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DEKLARACJA SWIADOMOSCI RYZYKA INWESTYCYJNEGO
+FILAR INWESTYCJE SP. Z 0.0.” ASI SKA

. POSTANOWIENIA OGOLNE

1.1. Celem niniejszej Deklaracji (zwanej dalej ,Deklaracjg”) jest poinformowanie Klienta o najwazniejszych, jednak
nie wszystkich, ryzykach zwigzanych z inwestycjg w Alternatywng Spétke Inwestycyjng ,FILAR Inwestycje sp. z
0.0.” ASI SKA (Dalej jako ,FILAR ASI” lub ,Spétka”) funkcjonujaca na rynku pozagietdowym (over-the-counter —
OTC).

1.2.  Wystepowanie niektorych ryzyk moze by¢ uzaleznione od posiadania przez ASI okreslonych aktywoéw, zas ich
poziom jest zmienny w czasie.

1.3. Poszczegdlne rodzaje ryzyk opisanych w Deklaracji moga w réznym stopniu dotyczy¢ poszczegolnych
Klientéw.

1.4. Ryzyka opisane w niniejszej Deklaracji sg rowniez ujete w Polityce Inwestycyjnej FILAR ASI bedacej
jednoczesnie elementem Statutu Spofki.

1.5. Informacje dotyczace historycznych stép zwrotu oraz przedstawiane kalkulacje nie gwarantujg osiggniecia
takich samych rezultatéw obecnie ani w przysztosci i nie nalezy uwazac¢ ich za prognoze osiggniecia takich
rezultatow.

2. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA

2.1. Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnos¢ gospodarczg. Opisane
ponizej czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Spétki, moga nie by¢ jedynymi, ktére
dotyczg Spotki i prowadzonej przez nig dziatalnosci. W przysztosci mogg powstac ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Spotki. Nalezy podkreslic, ze
spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec¢ istotny negatywny wptyw
na prowadzong przez Spotke dziatalnos$é, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci. W
efekcie ponizszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggnagé zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢
lub catos$¢ zainwestowanych srodkéw finansowych. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci,
Spoétka nie kierowata sie prawdopodobiefnstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

2.2.  Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni zapoznac sig z
dokumentami przedstawionymi przez Zarzgdzajgcego (Filar Inwestycje sp. z 0.0.) w tym m.in. Statutem Spétki,
Polityka Inwestycyjng i Opisem Strategii Inwestycyjnej oraz Formularzem Informacyjnym, a takze rozwazy¢
ryzyko, w tym ryzyka przedstawione ponizej, konsekwencje prawne i podatkowe. Wszelkie decyzje
podejmowane przez Inwestoréow sg podejmowane na ich wtasng odpowiedzialnos¢ i ryzyko.

2.3. Wktad do ASI moze wnie$¢ wytgcznie podmiot spetniajacy kryteria Klienta Profesjonalnego (m.in. minimalny
wktad kapitatowy wynosi réwnowartos¢ 60 tys. EURO, posiadanie odpowiedniego doswiadczenia
inwestycyjnego).

3. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA - POSZCZEGOLNE RYZYKA

3.1. Ryzyko makroekonomiczne.
Poziom wynikéw finansowych generowanych przez Spétke uzalezniony bedzie od koniunktury
makroekonomicznej, determinowanej przez takie czynniki jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopa inflaciji,
deficyt budzetowy, poziom bezrobocia, polityka pieniezna, polityka fiskalna rzadu, dostepnosé¢ srodkow
finansowych oraz sytuacja ekonomiczna polskich gospodarstw domowych. Ze wzgledu na charakter lokat
Spotki, inwestorzy bedg narazeni na ryzyko zwigzane z pogorszeniem koniunktury gospodarczej. Negatywne
zjawiska makroekonomiczne wystepujgce w kraju i zagranica moga niekorzystnie wptynaé na przychody z
lokat Spétki.

3.2. Ryzyko niskiej ptynnosci lokat.
Inwestycje w instrumenty finansowe na rynku niepublicznym charakteryzuja sie niska ptynnoscia. Proces
sprzedazy tego typu aktywow jest procesem dtugotrwatym i czesto wymaga poniesienia dodatkowych
kosztéw. Przedtuzanie sie okresu poszukiwania nabywcy moze negatywnie wptynaé na efektywnos¢ finansowa
przedsiewzie¢ realizowanych przez Spoétke. Spotka minimalizuje ryzyko ptynnosci, dochowujgc najwyzszej
starannosci w przygotowaniu procesu sprzedazy i wykorzystujgc dostepne kanaty sprzedazy aktywow
bedacych przedmiotem lokat Spotki.

3.3. Ryzyko btednej wyceny lokat.
Wycena lokat dokonywana jest na etapie zakupu oraz na etapie sprzedazy. Ewentualne nieprawidtowosci lub
btedne zatozenia dla wyceny moga przyczynic¢ sie do nabycia aktywow po cenie zawyzonej lub sprzedazy po
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cenie nizszej od wartosci rynkowej, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki. W celu ograniczenia ryzyka nieefektywnej wyceny Spétka moze zleca¢ profesjonalnym podmiotom
wykonanie wyceny. Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest takze doswiadczenie i kompetencje zarzadzajgcych
Spotka. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wycena dokonywana jest na okreslong date i nie ma gwarancji, ze
dane w niej zawarte precyzyjnie oddajg wartos¢ rynkowg danego aktywa na inny moment. W szczegolnosci
istnieje ryzyko, iz w wyniku zmian koniunktury i otoczenia rynkowego, pomimo dochowania nalezytej
starannosci w wycenie na moment jej zakupu, wartos¢ rynkowa w pozniejszym czasie — w tym na moment jej
sprzedazy - bedzie nizsza.

3.4. Ryzyko transakcyjne, zwigzane z procesem zawarcia umowy kupna lub sprzedazy lokat.

Zakup wiekszosci aktywéw wymaga zawarcia umowy sprzedazy z jej zbywcg. Wady prawne takiej umowy lub
niedopetnienie wymogéw formalnych moze, w skrajnym przypadku, doprowadzi¢ do stwierdzenia niewaznosci
zawartej transakcji. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spotka bedzie korzysta¢ z pomocy kancelarii
prawnych o odpowiedniej renomie, posiadajgcych doswiadczenie w obstudze transakcji danego typu.

3.5.  Ryzyko rynkowe.

Polityka inwestycyjna Spotki zaktada, ze w ramach portfela inwestycyjnego Spotki jej aktywa moga byé
lokowane w akcje, udziaty, obligacje, wierzytelnosci, instrumenty rynku pienieznego, depozyty w bankach i
instytucjach kredytowych lub papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski, panistwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe.
Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci aktywdow Spétki w wyniku niekorzystnych zmian cen
rynkowych instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Spétki.

3.6. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow w obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne.

Inwestycja w obligacje skarbowe oraz obligacje korporacyjne wigze sie z nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

a) ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Spétka bedzie ograniczata ryzyko niewyptacalnosci emitenta inwestujgc w
instrumenty dtuzne (obligacje, wierzytelnosci) emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan: np. Narodowy Bank Polski oraz Skarb Parstwa lub zabezpieczone hipoteka lub
zastawem;

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentow dtuznych o statej stopie procentowe;j
przy zmianie rynkowej stopy procentowej, Spétka zamierza ograniczac to ryzyko poprzez inwestycje w
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego;

c) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dtuznych po cenach
odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.

3.7. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow w obligacje kuponowe.

Inwestycja w obligacje kuponowe wigze sige z nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

a) ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Spétka bedzie ograniczata ryzyko niewyptacalnosci emitenta inwestujgc w
instrumenty dtuzne (obligacje, wierzytelnosci) emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan: np. Narodowy Bank Polski oraz Skarb Parstwa lub zabezpieczone hipoteka lub
zastawem;

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentow dtuznych o statej stopie procentowe;j
przy zmianie rynkowej stopy procentowej, Spétka zamierza ograniczac to ryzyko poprzez inwestycje w
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego;

c) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dtuznych po cenach
odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.

3.8. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow w obligacje zamienne na akcje.

Inwestycja w obligacje zamienne na akcje wigze sie z nastepujgcymi czynnikami ryzyka:

a) ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Spétka bedzie ograniczata ryzyko niewyptacalnosci emitenta inwestujgc w
instrumenty dtuzne (obligacje, wierzytelnos$ci) emitowane lub gwarantowane przez podmioty o duzej zdolnosci
do obstugi zobowigzan: np. Narodowy Bank Polski oraz Skarb Panistwa lub zabezpieczone hipoteka lub
zastawem;

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentow dtuznych o statej stopie procentowe;j
przy zmianie rynkowej stopy procentowej, Spétka zamierza ograniczac to ryzyko poprzez inwestycje w
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego;

c) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dtuznych po cenach
odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.

3.9. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w akcje i udziaty.

Inwestowanie w akcje lub udziaty spotek wigze sie z nastepujgcymi rodzajami ryzyk:
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a) ryzyko makroekonomiczne: na rynek akcji wptyw maja czynniki makroekonomiczne takie jak: tempo wzrostu
gospodarczego, stopien nieréwnowagi makroekonomicznej, deficyt budzetowy, handlowy i obrotéw biezacych,
wielko$¢ popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢ stdp procentowych, ksztattowanie sie poziomu
depozytow i kredytow sektora bankowego, wielkos¢ zadtuzenia krajowego, sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i
ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcoéw, sytuacja geopolityczna
- ostabienie ktoregokolwiek z w/w czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyceny akcji;

b) ryzyko branzowe: akcje lub udziaty spétek, ktére beda przedmiotem lokat Spétki podlegaja ryzyku branzy, w
ktérej dziatajg, gtdwne ryzyka to: konkurencyjnosé, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z
branzy, nowe technologie;

c) ryzyko specyficzne spétki: akcje lub udziaty spotek, ktére bedg przedmiotem lokat Spofki, podlegajg ryzyku
specyficznemu danej spétki, gtdwne ryzyka to: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i wielko$é spétki,
jakos¢ zarzadu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne, przejrzystos¢ dziatania,
zdarzenia losowe;

d) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie akciji lub udziatéw bedacych
przedmiotem lokat Spoétki po cenach odzwierciedlajgcych realng wartosé lokat.

3.10. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w waluty panstw obcych.

Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow w waluty panstw obcych okreslane jest mianem ryzyka walutowego i
mozna zdefiniowac je jako ryzyko, ze na aktywa inwestoréw negatywnie wptynie deprecjacja waluty. Poniewaz
kursy walutowe ulegaja ciggtym zmianom, inwestorzy dokonujacy inwestycji zagranicznych w roznych
walutach powinni bra¢ to pod uwage. Wahania kursow walut moga mie¢ znaczacy wptyw na osiggane zyski,
zaréwno pozytywne, jak i negatywne.

Ryzyko walutowe odnosi sie rowniez do inwestowania w aktywa inne niz waluty panstw obcych, ktére sg
denominowane w obcych walutach.

3.11. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty rynku pienieznego.

Z inwestowaniem w instrumenty rynku pienieznego wigze sie ryzyko stép procentowych, ktére pojawia sie, gdy
zachodzg zmiany stop procentowych na rynku, zas inwestycja charakteryzuje sie statym dochodem. Oznacza
to, ze w sytuacji rosngcych stop procentowych na rynku inwestycja o statym dochodzie staje sie mnigj
atrakcyjna. Z inwestycja w tego typu aktywa wigze sie rowniez ryzyko niewyptacalnosci emitenta instrumentu
rynku pienieznego. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka przed podjecie decyzji inwestycyjnej bedzie badac
zdolnos¢ kredytowg emitenta.

3.12. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub instytucjach
kredytowych.

Z inwestowaniem w depozyty w bankach krajowych, zagranicznych lub instytucjach kredytowych wigze sie
ryzyko stop procentowych, ktdre pojawia sie, gdy zachodzg zmiany stép procentowych na rynku, zas inwestycja
charakteryzuje sie statym dochodem. Oznacza to, ze w sytuacji rosngcych stép procentowych na rynku
inwestycja o statym dochodzie staje sie mniej atrakcyjna.

Z inwestycjg w tego typu aktywa wigze sie rowniez ryzyko niewyptacalnosci emitenta instrumentu rynku
pienieznego lub banku, w ktérym zdeponowano srodki. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka bedzie starata
sie utrzymywacé depozyty do wysokosci gwarantowanej np. przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny lub jego
zagraniczny odpowiednik.

3.13. Ryzyko zwigzane z lokowaniem aktywow w papiery wartosciowe emitowane, poreczane lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezagce do OECD albo miedzynarodowe instytucje
finansowe.

Z inwestowaniem w tego typu aktywa jak z inwestycjg w innego rodzaju instrumenty finansowe wigze sie
szereg ryzyk np. ryzyko kredytowe czy ryzyko niskiej ptynnosci.

3.14. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci.

Inwestycje w wierzytelnosci obarczone sg nastepujgcymi rodzajami ryzyka:

a) ryzyko niewyptacalnosci emitenta - Spétka bedzie ograniczata ryzyko niewyptacalnosci emitenta inwestujgc w
wierzytelnosci podmiotow o duzej zdolnosci do obstugi zobowigzan oraz zabezpieczone hipoteka lub
zastawem;

b) ryzyko stopy procentowej — jest zwigzane ze zmiang cen instrumentow dtuznych o statej stopie procentowe;j
przy zmianie rynkowej stopy procentowej, Spétka zamierza ograniczac to ryzyko poprzez inwestycje w
wierzytelnosci o krétkim terminie wymagalnosci;

c) ryzyko ptynnosci — polega na braku mozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw dtuznych po cenach
odzwierciedlajgcych realng wartosc¢ lokat.
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3.15. Ryzyka zwigzane bezposrednio z charakterem Spofki.
Spotka narazona bedzie na ryzyka zwigzane z przeprowadzaniem samej emisji akcji Spofki, a nastepnie na
ryzyko wigzgce sige z ograniczong zbywalnoscia akciji.

3.16. Ryzyko prawnopodatkowe.
Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w systemie podatkowym, moga
niekorzystnie wptywa¢ na sytuacje Spétki. W takim wypadku Spétka narazona jest na mozliwos¢ ponoszenia
dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogag negatywnie wptywac na realizowane przez Spotke
stopy zwrotu z inwestycji w lokaty Spofki.

3.17. Ryzyko wyceny poszczegélnych sktadnikéw portfela.
Ze wzgledu na fakt, iz w sktad portfela bedg wchodzity papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe
nienotowane na GPW lub na regulowanym rynku pozagietdowym, wycena poszczegdlnych sktadnikéw portfela
moze odbiega¢ od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy. W celu zminimalizowania ryzyka, Spétka stosuje
zasady wyceny zaopiniowane przez audytora jako zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

3.18. Ryzyko braku wptywu na zarzadzanie Spoétka.
Poza uprawnieniami wynikajgcymi z udziatu w Walnym Zgromadzeniu, uczestnicy Spoétki nie bedg mie¢ wptywu
na zarzgdzanie Spotka.

3.19. Ryzyko zmiany Statutu.
Ewentualne zmiany statutu Spotki bedg dokonywane w sposéb i w granicach powszechnie obowigzujgcego
prawa. Spotka nie przewiduje dokonywania zmian statutu w zakresie jego istotnych postanowien, jednakze nie
mozna tego wykluczy¢, w szczegdlnosci, jezeli Spotka bedzie przeprowadzata kolejne emisje akciji.

4, POSTANOWIENIA KONCOWE

4.1. Przed podpisaniem Umowy, rozwaz czy inwestycje poprzez ASI dla Ciebie odpowiednie. Nalezy przy tym
uwzgledni¢ swojg wiedze i doswiadczenie w zakresie inwestowania, zasoby finansowe oraz inne istotne
czynniki.

4.2. Inwestycja nie jest objeta gwarancjami Bankowego Funduszu Gwarancyjnego.

4.3. Nie $wiadczymy ustug doradztwa z zakresu doradztwa podatkowego, Swiadczenia pomocy prawnej czy
jakiegokolwiek innego doradztwa, w tym doradztwa inwestycyjnego.

4.4. Przyszie zyski Inwestoréw podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i
ktére moze ulec zmianie w przysztosci.

4.5. W zwigzku z tym, ze oferta Spotki skierowana jest wytgcznie do Klientéw Profesjonalnych, przystepujac do
inwestycji w FILAR ASI oswiadczasz, ze posiadasz odpowiednie doswiadczenie inwestycyjne i wiedze
pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak rowniez na wtasciwg ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami (Klient Profesjonalny).

4.6. Oferta nie jest kierowana do:

a) rezydentéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej (USA),

b) rezydentow w innych panstwach, ktorzy tymczasowo przebywajg w USA,

c) jakichkolwiek spotek cywilnych czy kapitatowych oraz jednostek zatozonych i istniejgcych na mocy praw USA
czy tez ktoregokolwiek ze standw, terytoriow lub posiadtosci podlegajgcego prawu podatkowemu USA.

4.7. Przystepujac do inwestycji oswiadczasz, ze masz Swiadomos¢ ryzyk inwestycyjnych i konsekwencji
finansowych zwigzanych z nabyciem akcji ASI oraz, ze Twoja sytuacja finansowa jest stabilna i umozliwia
inwestowanie.

4.8. Jakiekolwiek gwarancje dotyczgce osiggniecia zysku z ASI sg nieprawdziwe. FILAR ASI nie gwarantuje
realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.

49. Zwalniasz FILAR ASI i Zarzadzajgcego z odpowiedzialnosci za ewentualnie poniesione przez Ciebie straty
bedace efektem dokonywanych inwestycji. Ponad wszelkg watpliwos¢ zawarcie umowy nalezy uwazac za
niezalezng decyzje Klienta.

4.10. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.

4.11. Spotka uznaje, ze ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 Rozporzgdzenia SFDR
sg nieznaczace i nie wptywaja na zwrot z tytutu uczestnictwa w ASI.
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